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Das Angebot wird sich weder auf Micronas Aktien erstecken, die von TDK oder einer ih-
rer direkten oder indirekten Tochtergesellschaften gehalten werden (jede direkte oder in-
direkte Tochtergesellschaft von TDK oder der Zielgesellschaft eine Tochtergesell-
schaft), noch auf Micronas Aktien, die von der Zielgesellschaft oder einer ihrer Tochter-
gesellschaften gehalten werden.

Angebotspreis

Der Angebotspreis beträgt CHF 7.50 netto in bar je Micronas Aktie (der Angebotspreis).

Der Angebotspreis wird um den Bruttobetrag allfälliger vor dem Vollzug des Angebots
(der Vollzug) auftretender Verwässerungseffekte hinsichtlich der Micronas Aktien redu-
ziert. Als Verwässerungseffekte gelten unter anderem Dividenden und andere Ausschüt-
tungen jeglicher Art, Aufspaltungen und Abspaltungen, Kapitalerhöhungen (mit Ausnah-
me der Durchführung von Kapitalerhöhungen aus bedingtem Kapital durch den Verwal-
tungsrat der Zielgesellschaft aufgrund der Ausübung von Optionen durch Mitglieder des
Verwaltungsrats, Mitglieder der Geschäftsleitung und Arbeitnehmer der Zielgesellschaft
gemäss Optionsplan und der massgeblichen Optionsvereinbarung, die am Datum der
Transaktionsvereinbarung ausstehend waren und die, am Tag ihrer Ausübung, gemäss
Optionsplan und der massgeblichen Optionsvereinbarung ausübbar sind) und der Ver-
kauf von eigenen Aktien mit einem Ausgabe- bzw. Verkaufspreis pro Micronas Aktie un-
ter dem Angebotspreis, der Kauf von eigenen Micronas Aktien zu einem Preis über dem
Angebotspreis bzw., falls tiefer, dem dann aktuellen Börsenkurs, die Ausgabe von Optio-
nen, Optionsscheinen (Warrants), Wandelrechten und anderen Rechten jeglicher Art
zum Erwerb von Micronas Aktien oder anderen Beteiligungspapieren der Zielgesellschaft
sowie Kapitalrückzahlungen in jeglicher Form.

Der Angebotspreis entspricht einer Prämie von 69.7% gegenüber dem volumengewichte-
ten Durchschnittskurs der börslichen Abschlüsse in Micronas Aktien an der SIX Swiss
Exchange (SIX) der letzten sechzig (60) Börsentage (je ein Börsentag) vor der Veröf-
fentlichung dieser Voranmeldung (der CHF 4.42 beträgt) sowie einer Prämie von 63.0%
gegenüber dem Schlusskurs der Micronas Aktie an der SIX am 16. Dezember 2015, dem
letzten Börsentag vor dieser Voranmeldung, der CHF 4.60 betrug.

Angebotsfrist und Nachfrist

Der Angebotsprospekt (der Angebotsprospekt) wird voraussichtlich am oder um den
22. Dezember 2015 veröffentlicht werden. Nach Ablauf der Karenzfrist von zehn (10)
Börsentagen wird die Angebotsfrist voraussichtlich zweiundzwanzig (22) Börsentage be-
tragen, d.h. voraussichtlich vom 12. Januar 2016 bis zum 10. Februar 2016, 16:00 Uhr
MEZ dauern (die Angebotsfrist). Die Anbieterin behält sich vor, die Angebotsfrist ein
oder mehrere Male auf bis zu vierzig (40) Börsentage oder, mit Genehmigung der Über-
nahmekommission (die UEK), über vierzig (40) Börsentage hinaus zu verlängern. Kommt
das Angebot zustande, wird nach Ablauf der (allenfalls verlängerten) Angebotsfrist eine
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Nachfrist von zehn (10) Börsentagen für die nachträgliche Annahme des Angebots ange-
setzt (die Nachfrist).

Bedingungen

Das Angebot wird voraussichtlich unter Vorbehalt der untenstehenden Bedingungen un-
terbreitet. Unter dem Titel "Geltungsdauer der Bedingungen" wird ausgeführt, für wel-
chen Zeitraum die einzelnen Bedingungen gelten werden.

(a) Bei Ablauf der (allenfalls verlängerten) Angebotsfrist liegen der Anbieterin gültige
Annahmeerklärungen für Micronas Aktien vor, die, zusammen mit den von TDK
und ihren Tochtergesellschaften bei Ablauf der (allenfalls verlängerten) Angebots-
frist gehaltenen Micronas Aktien, mindestens 67% aller Micronas Aktien entspre-
chen, die bei Ablauf der (allenfalls verlängerten) Angebotsfrist ausgegeben sind
(mit Ausnahme der Micronas Aktien, welche die Zielgesellschaft oder ihre Toch-
tergesellschaften als eigene Aktien am Datum der Transaktionsvereinbarung hal-
ten) oder deren Ausgabe vom Datum dieser Voranmeldung bis zum Ablauf der (al-
lenfalls verlängerten) Angebotsfrist durch die Generalversammlung oder den Ver-
waltungsrat der Zielgesellschaft beschlossen wurde oder die aus dem bedingten
Kapital der Zielgesellschaft ausgegeben werden können.

(b) Alle Wartefristen, die auf die Übernahme der Zielgesellschaft durch die Anbieterin
anwendbar sind, sind abgelaufen oder wurden beendet und alle zuständigen
Wettbewerbs- und anderen Behörden haben das Angebot, dessen Vollzug und die
Übernahme der Zielgesellschaft durch die Anbieterin genehmigt, und keine Wett-
bewerbs- oder andere Behörde hat das Angebot, dessen Vollzug oder die Über-
nahme der Zielgesellschaft durch die Anbieterin verboten, Einwände dagegen er-
hoben oder TDK und|oder der Zielgesellschaft und|oder deren jeweiligen Tochter-
gesellschaften Auflagen, Bedingungen oder Verpflichtungen auferlegt, die zu We-
sentlichen Nachteiligen Auswirkungen auf TDK und|oder die Zielgesellschaft
und|oder deren jeweilige Tochtergesellschaften führen. Für die Zwecke dieses An-
gebots gelten als Wesentliche Nachteilige Auswirkungen alle Umstände oder
Ereignisse, die nach Auffassung einer renommierten, von der Anbieterin bezeich-
neten, unabhängigen Revisionsgesellschaft oder Investmentbank alleine oder zu-
sammen mit anderen Umständen oder Ereignissen geeignet sind, zu einer der fol-
genden Reduktionen zu führen:

(i) des konsolidierten Betriebsergebnisses vor Zinsen und Steuern (EBIT) von
CHF 3'000'000 (drei Millionen Schweizer Franken) – was gemäss Ge-
schäftsbericht 2014 der Zielgesellschaft 46.9% des EBIT der Micronas
Gruppe im Geschäftsjahr 2014 entspricht – oder mehr; oder

(ii) des konsolidierten Umsatzes von CHF 10'000'000 (zehn Millionen Schwei-
zer Franken) – was gemäss Geschäftsbericht 2014 der Zielgesellschaft
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6.3% des konsolidierten Umsatzes der Micronas Gruppe im Geschäftsjahr
2014 entspricht – oder mehr; oder

(iii) des konsolidierten Eigenkapitals von CHF 12'000'000 (zwölf Millionen
Schweizer Franken) – was gemäss Geschäftsbericht 2014 der Zielgesell-
schaft 10.9% des Eigenkapitals der Micronas Gruppe per 31. Dezember
2014 entspricht – oder mehr.

Für die Feststellung, ob Wesentliche Nachteilige Auswirkungen eingetreten sind,
werden (1) Veränderungen aufgrund von allgemeinen Wirtschafts-, Finanz- oder
Marktbedingungen, (2) Kosten der Zielgesellschaft, die sich auf das Angebot be-
ziehen, (3) Kosten der Zielgesellschaft, die ihr dadurch entstehen, dass sie von be-
rechtigten Optionsinhabern auf deren Antrag Optionen gemäss Optionsplan und
der massgeblichen Optionsvereinbarung zurückkauft, die am Datum der Transak-
tionsvereinbarung unter dem Optionsplan ausstehend sind (unter Ausschluss von
Optionen, die am Datum des entsprechenden Antrags gemäss Optionsplan und
der massgeblichen Optionsvereinbarung verfallen sind), und (4) Auswirkungen, die
sich aus einer Wertveränderung der am 30. September 2015 bestehenden Pensi-
onsverpflichtungen der Zielgesellschaft ergeben (wobei eine solche Wertverände-
rung unter konsistenter Anwendung der anwendbaren Rechnungslegungsvor-
schriften, -prinzipien und Annahmen zu bestimmen ist) nicht berücksichtigt.

(c) Kein Gericht und keine Behörde hat einen Entscheid oder eine Verfügung erlas-
sen, welcher/welche den Vollzug des Angebots verhindert, verbietet oder für unzu-
lässig erklärt oder welcher/welche TDK oder die Zielgesellschaft oder deren jewei-
lige Tochtergesellschaften verpflichtet, Auflagen oder Bedingungen zu erfüllen, die
Wesentliche Nachteilige Auswirkungen haben.

(d) Bis zum Ablauf der (allenfalls verlängerten) Angebotsfrist sind keine Umstände
oder Ereignisse eingetreten, und es wurden keine Umstände oder Ereignisse
durch die Zielgesellschaft offengelegt, und die Anbieterin hat auch anderweitig von
keinen Umständen oder Ereignissen Kenntnis erlangt, die Wesentliche Nachteilige
Auswirkungen haben.

(e) Der Verwaltungsrat der Zielgesellschaft hat beschlossen, die Anbieterin und|oder
jede andere von TDK kontrollierte und bezeichnete Gesellschaft bezüglich aller
Micronas Aktien, welche TDK und ihre Tochtergesellschaften in eigenem Namen
und auf eigene Rechnung erworben haben oder noch erwerben werden, als Aktio-
när(e) mit Stimmrecht in das Aktienbuch der Zielgesellschaft einzutragen (in Bezug
auf Micronas Aktien, die unter dem Angebot erworben werden unter der Bedin-
gung, dass alle anderen Bedingungen des Angebots eintreten oder darauf verzich-
tet wird), und die Anbieterin und|oder jede andere von TDK kontrollierte und be-
zeichnete Gesellschaft sind für sämtliche von ihnen in eigenem Namen und auf ei-
gene Rechnung erworbenen Micronas Aktien als Aktionär(e) mit Stimmrecht in das
Aktienbuch der Zielgesellschaft eingetragen worden.
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(f) (i) Alle Mitglieder des Verwaltungsrates der Zielgesellschaft sind mit Wirkung ab
Vollzug von ihren Ämtern in den Verwaltungsräten der Zielgesellschaft und der
Tochtergesellschaften der Zielgesellschaft zurückgetreten, und die von der Anbie-
terin vorgeschlagenen Personen sind an einer Generalversammlung der Zielge-
sellschaft mit Wirkung ab Vollzug in den Verwaltungsrat der Zielgesellschaft ge-
wählt worden, oder (ii) alle Mitglieder des Verwaltungsrates der Zielgesellschaft (x)
sind entweder mit Wirkung ab Vollzug von ihren Ämtern in den Verwaltungsräten
der Zielgesellschaft und der Tochtergesellschaften der Zielgesellschaft zurückge-
treten, mit Ausnahme von zwei Mitgliedern, die nicht zurückgetreten sein sollen
und die mit Wirkung ab Vollzug einen Mandatsvertrag mit der Anbieterin abge-
schlossen (und nicht wieder aufgelöst) haben sollen, (y) oder haben mit Wirkung
ab Vollzug einen Mandatsvertrag mit der Anbieterin abgeschlossen (und nicht wie-
der aufgelöst).

(g) Die Generalversammlung der Zielgesellschaft hat (i) keine Dividende, andere Aus-
schüttung oder Kapitalherabsetzung und keinen Kauf, keine Abspaltung, keine
Vermögensübertragung und keine andere Veräusserung von Vermögenswerten
(x) im Wert oder zu einem Preis von insgesamt mehr als CHF 29'769'900 (was
gemäss Geschäftsbericht 2014 der Zielgesellschaft 10% der konsolidierten Bilanz-
summe der Micronas Gruppe per 31. Dezember 2014 entspricht) oder (y) die ins-
gesamt mehr als CHF 639'200 zum EBIT beitragen (was gemäss Geschäftsbericht
2014 der Zielgesellschaft 10% des EBIT der Micronas Gruppe im Geschäftsjahr
2014 entspricht), beschlossen oder genehmigt, (ii) keine Fusion, keine Aufspaltung
und keine ordentliche, genehmigte oder bedingte Kapitalerhöhung der Zielgesell-
schaft beschlossen oder genehmigt und (iii) keine Vinkulierungsbestimmungen
oder Stimmrechtsbeschränkungen in die Statuten der Zielgesellschaft eingeführt.

(h) Mit Ausnahme jener Verpflichtungen, welche vor der Voranmeldung öffentlich be-
kannt gegeben wurden oder die im Zusammenhang mit diesem Angebot stehen,
haben sich die Zielgesellschaft und ihre Tochtergesellschaften seit dem 30. Sep-
tember 2015 bis zur Kontrollübernahme durch TDK oder eine ihrer Tochtergesell-
schaften nicht verpflichtet, im Betrag oder Wert von insgesamt mehr als
CHF 29'769'900 (was gemäss Geschäftsbericht 2014 der Zielgesellschaft 10% der
konsolidierten Bilanzsumme der Micronas Gruppe per 31. Dezember 2014 ent-
spricht) Vermögenswerte zu erwerben oder zu veräussern oder Fremdkapital auf-
zunehmen oder zurückzubezahlen.

Die Anbieterin behält sich das Recht vor, ganz oder teilweise auf die vorgenannten Be-
dingungen zu verzichten.

Geltungsdauer der Bedingungen

Die Bedingungen (a) und (d) gelten für den Zeitraum bis zum Ende der (allenfalls verlän-
gerten) Angebotsfrist. Die Bedingungen (b), (c), (g) und (h) gelten für den Zeitraum bis
zum Vollzug (die Bedingung (h) jedoch längstens bis zur Kontrollübernahme durch TDK
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oder eine ihrer Tochtergesellschaften, falls früher). Die Bedingungen (e) und (f) gelten für
den Zeitraum bis zum Vollzug oder, in Bezug auf die darin vorgesehenen Organbe-
schlüsse, bis zum Datum, an welchem das jeweils zuständige Organ der Zielgesellschaft
den erforderlichen Beschluss vor dem Vollzug fasst.

Sofern eine der Bedingungen (a) oder (d) oder, sofern das jeweils zuständige Organ der
Zielgesellschaft die Beschlüsse gemäss den Bedingungen (e) oder (f) vor Ablauf der (al-
lenfalls verlängerten) Angebotsfrist fasst, eine der Bedingungen (e) oder (f) (in Bezug auf
die darin vorgesehenen Organbeschlüsse) bis zum Ende der (allenfalls verlängerten)
Angebotsfrist weder erfüllt ist, und auf solche nicht erfüllten Bedingungen auch nicht ver-
zichtet wurde, wird das Angebot als nicht zustande gekommen erklärt.

Sofern eine der Bedingungen (b), (c), (g) oder (h) oder, sofern und soweit noch anwend-
bar (vgl. vorangehende Absätze), eine der Bedingungen (e) oder (f) bis zum Vollzug we-
der erfüllt ist und auf solche nicht erfüllten Bedingungen auch nicht verzichtet wurde, ist
die Anbieterin berechtigt, das Angebot als nicht zustande gekommen zu erklären oder
den Vollzug um höchstens vier Monate über den Ablauf der Nachfrist hinaus aufzuschie-
ben (der Aufschub). Das Angebot steht während des Aufschubs weiterhin unter den Be-
dingungen (b), (c), (g) und (h) und, sofern und soweit noch anwendbar (vgl. vorangehen-
de Absätze), den Bedingungen (e) und (f), solange und soweit diese Bedingungen nicht
erfüllt sind und auf deren Erfüllung nicht verzichtet wurde. Sofern die Anbieterin keine
weitere Verschiebung des Vollzugs des Angebots beantragt, oder diese weitere Ver-
schiebung durch die UEK nicht genehmigt wird, wird die Anbieterin das Angebot als nicht
zustande gekommen erklären, falls die genannten Bedingungen innerhalb des Aufschubs
weder erfüllt sind noch auf deren Erfüllung verzichtet wurde.

Angebotseinschränkungen | Offer Restrictions

Allgemein

Das Angebot wird weder direkt noch indirekt in einem Land oder einer Rechtsordnung
gemacht oder gemacht werden, in welchem/welcher das Angebot widerrechtlich wäre,
oder in welchem/welcher es in anderer Weise anwendbares Recht verletzen würde, oder
in welchem/welcher TDK oder eine ihrer Tochtergesellschaften verpflichtet wäre, irgend-
eine Änderung oder Anpassung der Bestimmungen oder Bedingungen des Angebots, ein
zusätzliches Gesuch bei staatlichen oder regulatorischen Behörden oder zusätzliche
Handlungen in Bezug auf das Angebot vorzunehmen. Es ist nicht beabsichtigt, das An-
gebot auf ein solches Land oder eine solche Rechtsordnung zu erstrecken. Dokumente,
die in Zusammenhang mit dem Angebot stehen, dürfen weder in solchen Ländern oder
Rechtsordnungen vertrieben, noch in solche Länder oder Rechtsordnungen versandt
werden und dürfen von niemandem zur Werbung für Käufe von Beteiligungsrechten der
Zielgesellschaft in solchen Ländern oder Rechtsordnungen verwendet werden.
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Notice to U.S. Holders

The Offer is being made for the registered shares of the Micronas Semiconductor Hold-
ing AG, a Swiss company (the Company) whose shares are listed on the SIX Swiss Ex-
change (SIX), and is subject to Swiss disclosure and procedural requirements, which are
different from those of the United States (U.S.). The Offer is being made in the U.S. pur-
suant to Section 14(e) of, and Regulation 14E under, the U.S. Securities Exchange Act of
1934, as amended (the U.S. Exchange Act), subject to the exemptions provided by Rule
14d-1(d) under the U.S. Exchange Act, and otherwise in accordance with the require-
ments of Swiss law. Accordingly, the Offer is subject to disclosure and other procedural
requirements, including with respect to withdrawal rights, settlement procedures and tim-
ing of payments that are different from those applicable under U.S. domestic tender offer
procedures and laws. U.S. holders of publicly held registered shares (Namenaktien) of
the Company with a nominal value of CHF 0.05 each (each a Micronas Share) are en-
couraged to consult with their own Swiss advisors regarding the Offer.

This Pre-Announcement does not constitute the Offer. The Offeror will disseminate the
Offer Prospectus (with full Offer terms and conditions) as required by applicable law, and
the shareholders of the Company should review the Offer Prospectus and all other Offer
documents carefully. The Offer may not be accepted before publication of the Offer Pro-
spectus and expiration of a cooling-off period of ten (10) Trading Days (if not extended by
the Swiss Takeover Board (TOB)), which will run from the Trading Day immediately after
the publication date of the Offer Prospectus.

According to the laws of Switzerland, Micronas Shares tendered into the Offer may gen-
erally not be withdrawn after they are tendered except under certain circumstances, in
particular in case a competing offer for the Micronas Shares is launched.

In accordance with the laws of Switzerland and subject to applicable regulatory require-
ments, TDK and its Subsidiaries or their nominees or brokers (acting as agents for the
Offeror) may from time to time after the date of the Offer Prospectus, and other than pur-
suant to the Offer, directly or indirectly purchase, or arrange to purchase, Micronas
Shares or any securities that are convertible into, exchangeable for or exercisable for
Micronas Shares. These purchases, or arrangements to purchase, may occur either in
the open market at prevailing prices or in private transactions at negotiated prices and
shall comply with applicable laws and regulations in Switzerland and applicable U.S. se-
curities laws. Any such purchases will not be made at prices higher than the Offer Price
or on terms more favorable than those offered pursuant to the Offer unless the Offer
Price is increased accordingly. Any information about such purchases or arrangements to
purchase will be publicly disclosed in the U.S. on
http://www.global.tdk.com/news_center/press/document.htm to the extent that such in-
formation is made public in accordance with the applicable laws and regulations of Swit-
zerland. In addition, the financial advisors to TDK and the Company may also engage in
ordinary course trading activities in securities of the Company, which may include pur-
chases or arrangements to purchase such securities.
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It may be difficult for U.S. holders to enforce their rights and any claim arising out of U.S.
securities laws, since each of the Offeror and the Company is located in a non-U.S. juris-
diction, and some or all of their officers and directors may be residents of a non-U.S. ju-
risdiction. U.S. holders may not be able to sue a non-U.S. company or its officers or di-
rectors in a U.S. or non-U.S. court for violations of the U.S. securities laws. Further, it
may be difficult to compel a non-U.S. company and its affiliates to subject themselves to
a U.S. court's judgment.

The receipt of cash pursuant to the Offer by a U.S. holder of Micronas Shares may be a
taxable transaction for U.S. federal income tax purposes and under applicable U.S. state
and local laws, as well as foreign and other tax laws. Each shareholder of the Company
is urged to consult his or her independent professional advisor immediately regarding the
tax consequences of an acceptance of the Offer. Neither the U.S. Securities and Ex-
change Commission nor any securities commission of any State of the U.S. has (a) ap-
proved or disapproved of the Offer; (b) passed upon the merits or fairness of the Offer; or
(c) passed upon the adequacy or accuracy of the disclosure in this Pre-Announcement.
Any representation to the contrary is a criminal offence in the U.S.

American Depositary Shares and American Depositary Receipts

The Offeror is aware that there is an “unsponsored” American Depositary Receipt Pro-
gram concerning Micronas Shares. The Offer is not being made for American Depositary
Shares representing Micronas Shares (ADSs), nor for American Depositary Receipts ev-
idencing such ADSs (ADRs). However, the Offer is being made for the Micronas Shares
that are represented by the ADSs. Holders of ADSs and ADRs are encouraged to consult
with the depositary regarding the tender of Micronas Shares that are represented by
ADSs. The Offeror is unaware of whether the depositary will make arrangements to ten-
der the underlying Micronas Shares into the Offer on behalf of holders of ADSs or ADRs.

Holders of ADSs may present their ADSs to the depositary for cancellation and (upon
compliance with the terms of the deposit agreements relating to the “unsponsored” Amer-
ican Depositary Receipt Program concerning Micronas Shares, including payment of the
depositary’s fees and any applicable transfer fees, taxes and governmental charges) de-
livery of Micronas Shares to them, in order to become shareholders of the Company. The
Offer may then be accepted in accordance with its terms for the Micronas Shares deliv-
ered to holders of ADSs upon such cancellation. Holders of ADSs should be aware,
however, that in order to tender in this manner, they may need to have an account in
Switzerland into which the Micronas Shares can be delivered.

United Kingdom

This communication is directed only at persons in the United Kingdom (U.K.) who (i)
have professional experience in matters relating to investments, (ii) are persons falling
within article 49(2)(a) to (d) («high net worth companies, unincorporated associations,
etc.») of The Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005
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or (iii) to whom it may otherwise lawfully be communicated (all such persons together be-
ing referred to as «relevant persons»). This communication must not be acted on or re-
lied on by persons who are not relevant persons. Any investment or investment activity to
which this communication relates is available only to relevant persons and will be en-
gaged in only with relevant persons.

Australia and Japan

The Offer is not being addressed to shareholders of the Company whose place of resi-
dence, seat or habitual abode is in Australia or Japan, and such shareholders may not
accept the Offer.

Weitere Informationen

Weitere Informationen zum Angebot werden voraussichtlich am oder um den 22. De-
zember 2015 elektronisch in den gleichen Medien sowie in der Neuen Zürcher Zeitung in
deutscher Sprache und in Le Temps in französischer Sprache veröffentlicht werden.

Identifikation

Valorennummer ISIN Tickersymbol

Namenaktien mit einem
Nennwert von je CHF 0.05 der
Micronas Semiconductor
Holding AG

1.233.742 CH0012337421 MASN

17. Dezember 2015

Financial Advisor und Offer Manager


